Hedge-rahastot ja
vaihtoehtorahastot (AIF)

Perusominaisuudet

HEDGERAHASTOT JA
VAIHTOEHTORAHASTOT
(AIF)

Taman tuoteryhman tuotteiden sisalto ja rakenne vaihtelevat. Tuotteet muodostuvat
usein erilaisista osakkeista tai osakkeiden kaltaisista sijoituksista. Tuotteisiin sisaltyy
kuitenkin myds joukkolainoja tai korkostrategioita seka hyodykkeitd. Nama tuotteet
eroavat perinteisemmista sijoitustuotteista muun muassa seuraavalla tavalla:

rahastot eivat tayta EU:n saantoja esimerkiksi riskinhajautuksesta
hedge-rahastot sijoittavat monenlaisiin sijoituskohteisiin, ja niissa hyddynnetdan
velkavipua

sijoituskohteiden likviditeetti on perinteisia sijoitustuotteita heikompi, esimerkkina
sijoitukset listaamattomien yritysten osakkeisiin

Tyypillisia tahan luokkaan kuuluvia tuotteita ovat hedge-rahastot, jotka noudattavat

erilaisia sijoitusstrategioita, ja rahastot, jotka sijoittavat porssiyritysten ja listaamat-
tomien yritysten osakkeisiin, kiinteistdihin, raaka-aineisiin, pddomasijoituksiin seka

warranteihin ja erilaisiin johdannaistodistuksiin.

TUOTTO

\oit saada suurempaa tuottoa samalla riskilla yhdistamalla erityyppisia arvopaperei-
ta, my6s muita kuin joukkolaina- ja osakesijoituksia.

Yhtena sijoitustavoitteena on saavuttaa mahdollisimman suuri tuotto suhteessa
riskiin. Tama tavoite voidaan saavuttaa sijoittamalla salkkuun, jossa on tavallista
useammanlaisia varallisuuslajeja.

RISKIT

Tallaisiin sijoitustuotteisiin liittyva riski vaihtelee voimakkaasti ja riippuu tuotteisiin
sisaltyvien yksittaisten varallisuuslajien riskista.

Joukkolainoihin liittyy yleisesti kolmenlaisia riskeja:

markkinakoron nousu, jonka seurauksena joukkolainan arvo laskee (korkoriski)

+  liikkeeseenlaskijan kyvyttdmyys maksaa korkoa/p&aomaa (luottoriski)
joukkolainan valuutan arvon lasku, jonka seurauksena joukkolainan arvo laskee(-
valuuttariski)

Osakesijoituksiin liittyy se riski, ettd osakkeen arvo voi muuttua:

+ yhtidkohtaiset riskit - kyseiseen yhtioon liittyvat olosuhteet ja tekijat
alakohtaiset riskit - yhtion toimialaan liittyvat muutokset
markkinariskit - rahoitusmarkkinoiden muutokset, jotka voivat johtua makrotalou-
dellisista tai poliittisista tekijoista tai liittya siihen, miten houkuttelevina sijoittajat
pitavat osakkeita



Pahimmassa tapauksessa edella mainitut riskit voivat johtaa yksittain tai yhdessa
siihen, etta sijoittaja menettaa sijoittamansa paaoman.

Vaihtoehtoisiin sijoituksiin liittyva riski muodostuu usein osakkeisiin, joukkolainoihin
tai naiden varallisuusluokkien yhdistelmaan liitetyista riskitekijoista. Yleensa sijoituk-
sia tehdaan seka kotimaisiin etta ulkomaisiin arvopapereihin. Hinnanmuutosriskien
lisaksi ulkomaisiin arvopaperisijoituksiin liittyy myds valuuttariski, joka saattaa lopulta
vaikuttaa kokonaistuottoon huomattavasti. Hyédykesijoitukseen vaikuttavat rahoitus-
markkinoiden kehityksen liséksi suuressa maarin myos luonnonkatastrofien, erilais-
ten selkkausten ja sotien kaltaiset tekijat.

Tahan tuoteluokkaan kuuluvien tuotteiden hinta vaihtelee yleensé perinteisia sijoi-
tuskohteita voimakkaammin, koska velkavipu ja heikompi likviditeetti voivat lisata
volatiliteettia.

LIKVIDITEETTIRISKI Useimpien tahan tuoteryhmaan kuuluvien tuotteiden likviditeetti on markkinoilla
heikompi kuin perinteisten sijoitustuotteiden. Tuotteille ei valttamatta ole jatkuvasti
saatavilla jalkimarkkinahintaa ja tuotteiden myyminen ei ehka ole aina mahdollista.

TUOTEDOKUMENTAATIO Sijoittajan on térkeda hankkia perusteellista tietoa tuotteiden ominaisuuksista.

Taman luokan tuotteista on yleenséa saatavana liséa tuotedokumentteja, kuten tuote-
ja rahastoesitteita ja joukkolainojen esitteita. Pyydé n&ité asiakirjoja luettavaksesi ja
keskustele niiden sisallésta sijoitusneuvojasi kanssa.

VASTUUSI SIJOITTAJANA

Se, miten hyvin tdh&n tuoteryhmaén kuuluvat tuotteet sopivat sijoitussalkkuusi,
riippuu sijoitusprofiilisi mukaisesta riskinsietokyvystasi ja sijoitusajastasi. Jos olet
epavarma siitd, sopiiko jokin tuote salkkuusi, pyydéa asiasta lisatietoja ja neuvoja tai
valta sijoittamista kyseiseen tuotteeseen.




Sijoittaminen rahastojen Rautta

SIJOITUSRAHASTOT

Useimpien tahan tuoteryhmaan kuuluvien tuotteiden likviditeetti on markkinoilla
heikompi kuin perinteisten sijoitustuotteiden. Tuotteille ei valttdmatta ole jatkuvasti
saatavilla jalkimarkkinahintaa ja tuotteiden myyminen ei ehka ole aina mahdollista.

MIKA ON SIJOITUSRAHASTO?

Hedge -rahasto ja vaihtoehtorahasto[AIF) on sijoituskohde, jonka varat on sijoitettu
useisiin erilaisiin rahoitusvalineisiin, kuten korkoinstrumentteihin, osakkeisiin, jouk-
kovelkakirjalainoihin tai vaihtoehtoisiin sijoituksiin. Rahastoa hallinnoiva rahastoyhtio
keraa saastadjilta varoja, jotka sijoitetaan eri arvopapereihin rahaston saantdjen mukai-
sesti. Yhdessa varat muodostavat rahaston. Rahastoon sijoittaneet henkil6t, yhteisot
ja saatiot omistavat rahaston sijoitustensa suhteessa. Rahaston varoja hoitaa rahas-
ton salkunhoitaja. Rahaston avulla on siten mahdollista paasta jo pienelld summalla
osalliseksi ammattilaisten osaamisesta.

Rahastoja loytyy lahes kaikkiin sijoitustarpeisiin. Rahastoa valittaessa tulee muis-

TUOTTO taa, etta tuotto ja riski kulkevat kasi kadessa. Eli mitd suurempaa tuottoa tavoittelee,
sita suurempaa riskia eli epavarmuutta sijoituksen tulevasta tuotosta ja arvosta on
kestettava. Mita enemman riskia rahastossa on, sita pidempaan sijoitusaikaan tulisi
varautua.

RISKI Rahastosijoittamiseen liittyy aina riski, jolla tarkoitetaan sijoituksen tuottoon ja paa-

oman sailymiseen liittyvaa epavarmuutta. Riskien laatu ja maara ovat erilaisia sijoi-
tuskohteena olevasta rahastosta riippuen, koska kullakin rahastolla on muun muassa
sen kayttamiin sijoituskohteisiin perustuvat riskit. Paasaantona voidaan pitaa, etta
riski on pienin rahamarkkinoille sijoittavissa lyhyen koron rahastoissa ja suurin yksit-
taisille kehittyville markkina-alueille sijoittavissa osakerahastoissa.

Rahaston tulee hajauttaa riskejaan sijoittamalla sdantdjen mahdollistamiin erilai-

siin sijoituskaohteisiin, jolloin muut sijoitukset kompensoivat mahdollisia heikommin
kehittyneista sijoituksista aiheutuneita menetyksia. Rahaston riskinottoa saannellaan
monin eri maarayksin, joiden tarkoituksena on esimerkiksi estaa liian suuret sijoituk-
set yksittaisiin sijoituskohteisiin. Rahastossa on valuuttakurssiriskia, kun se sijoittaa
muihin kuin rahaston valuutan maaraisiin sijoituskohteisiin (esimerkiksi euromaarai-
nen rahasto sijoittaa muuhun kuin euromaaraiseen arvopaperiin). Rahaston sijoi-
tuskohteiden valuutan arvon heikkeneminen vaikuttaa negatiivisesti ja vastaavasti
valuutan vahvistuminen positiivisesti rahaston arvoon.

Yksittaiseen rahastoon liittyvat keskeisimmat riskit on kerrottu rahaston avaintie-
toesitteessa.



LIKVIDITEETTIRISKI

Rahastolla tulee olla riittavat kateisvarat. Mikali rahaston kateisvarat eivat riita,
rahaston osuudenomistajien lunastusten maksamiseen, rahastoyhtion tulee muuttaa
rahaston sijoituskohteena olevia rahoitusvalineita kateiseksi. Rahaston likviditeettiris-
killa tarkoitetaan tilannetta, jossa rahaston sijoituskohteena olevia rahoitusvalineita
ei saada muutettua kateiseksi toivotussa aikataulussa ja/tai kohtuulliseen hintaan ja
jolla on vaikutusta rahasto-osuuden arvoon, mikali sijoituskohteita joudutaan reali-
soimaan epasuotuisaan aikaan. Likviditeettiriskin realisoituminen saattaa vaikuttaa
arvopaperin hintakehityksen ohella my6s rahastolunastusten toteutusaikatauluun.
Paasaantoisesti rahastosta tehtavat lunastukset toteutetaan lunastustoimeksiannon
antamista seuraavana pankkipaivana.

PALKKIOT

Rahastojen kautta saamastasi palvelusta ja ammattimaisesta varojesi hoidosta
veloitetaan palkkio. Rahastojen palkkiot ovat yleensa kertaluonteinen palkkio ostet-
taessa (merkintapalkkio] ja myytaessa (lunastuspalkkio) rahasto-osuuksia. Liséksi
veloitetaan vuotuinen hallinnointipalkkio prosenttiosuutena koko rahaston arvosta.
Palkkiot vaihtelevat rahastoittain ja niista saa lisatietoa rahaston avaintietoesitteesta
ja rahastojen hinnastosta.

Lisatietoa rahastoista ja rahastojen viralliset materiaalit 16ytyvat rahastoyhtion
kotisivuilta.






