Tietoja korkotermiineistd - FRA

Tama esite sisaltaa tietoja Danske Bankin kautta tehtavista korkotermiineista

MIKA ON KORKOTERMIINI (FRA]) Korkotermiini (FRA) on kahden osapuolen vélinen sopimus, jossa maaritetdan

korko tietylle maksupéivalle.

FRA-sopimus toimii tydkaluna lyhyen aikavéalin korkoriskin hallinnassa.
Sopimuksen viitekorkona kaytetdan yleensa kolmen kuukauden Xibor (Euribor)
-korkoa. Sopimuksella kdydaan usein kauppaa siten, etta silla on
vakioeraantymispaivat eli IMM-pé&ivat. Tasta johtuen likviditeetti keskittyy
rajoitettuun sopimusten maaraan ja niiden saatavuus vaihtelee.
FRA-sopimuksilla voidaan kayda kauppaa futuureina sdannellyilla markkinoilla

tai OTC-kauppana Danske Bankin toimiessa vastapuolena.

Rahoitusvélineet, joilla kdydaan kauppaa sadannellyilla markkinoilla, on
standardoitu. Toteutuskorot, erdpéaivat ja maarat ovat ennalta maariteltyja
ja tappioiden ja voittojen selvitykseen kunkin kaupankayntip&ivan

paatteeksi noudatetaan tiettyja toimenpiteita.

OTC -kaupankaynnissa sopimuksen ehdoista voidaan sopia tapauskohtaisesti,

mutta kauppaa voidaan kadyda myds vakioehdoilla.

Na&in tapahtuu, kun OTC -sopimukset on johdettu futuureista, joilla kdydaan
kauppaa s&annellyilld markkinoilla. Tallaiset sopimukset selvitetdan niiden

erééntyessa.

FRA -sopimuksen ostaja suojautuu korkojen nousua vastaan (kiinte&n koron
maksaja), myyjan suojautuessa korkojen laskua vastaan (kiinteadn koron
vastaanottaja). FRA-sopimus selvitetdan laskemalla erotus korkokauden

alussa sovitun koron ja markkinakoron erotuksen valilla.

Jos markkinakorko (yleenséa kolmen kuukauden Xibor) on korkeampi kuin
sovittu korko, ostaja vastaanottaa ja myyja maksaa erotuksen. Jos
markkinakorko on alhaisempi kuin sovittu korko, ostaja maksaa ja myyjé

vastaanottaa erotuksen.
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Selvitettdva kateissumma voidaan laskea kayttamalla alla olevaa kaavaa ja
korkopaivind TOD/360 laskutapaa:

Selvitettdva summa = C x (M-A) xd/D x DF
jossaDF=1/(1+Mxd/D)

C = Sopimuksen nimellispddoma

M = Sopimuksen viitekorko

A = Sovittu korko

d = Korkopéaivien maara FRA -sopimuksessa

D = Korkopaivien maara vuodessa - yleensa 360

DF = Diskonttokerroin (vakiosopimuksia ei valttdmatta diskontata)

Selvitettava kateissumma muunnetaan nykyarvoksi kédyttden edelld mainittua
diskonttokerrointa.
Eraantymishetken korko maaritetdan yleensa kaksi pankkipaivaa ennen

maksun selvityspaivaa.

FRA-SOPIMUSTEN
KAYTTAMINEN

FRA-sopimuksilla voidaan suojata talletusten tai lainojen tulevia

koronmaksuja.

Mikali vaihtuvakorkoisen lainan ottaja odottaa, ettd kolmen kuukauden
viitekorko on kolmen kuukauden kuluttua korkeampi kuin markkinoilla
odotetaan, voi lainan ottaja suojata korkomaksut ostamalla FRA -

sopimuksen.

Vastaavasti sijoittaja, jolla on vaihtuvakorkoinen talletus voi myyda FRA-
sopimuksen, mikali han odottaa korkojen laskevan enemman kuin

markkinoilla odotetaan.

HINNOITTELU

FRA-sopimuksen hinta perustuu kahdelle ajanjaksolle mé&éaritettyyn
korkoon; ajanjaksolle sopimuksen tekohetkestd sopimuksen
alkamishetkeen ja ajanjaksolle sopimuksen tekohetkestd sopimuksen

paattymishetkeen.

Kun teoreettinen hinta on méaaritetty, lisatdan asiakaskohtainen
marginaali. TA&ma johtaa negatiiviseen markkina-arvoon sopimuksen
alkamishetkella ja se vastaa asiakaskohtaisen marginaalin nykyarvoa koko

sopimuskauden aikana.

VOIMASSAOLO

FRA-sopimuksen avulla suojataan yleensa korkeintaan yhden vuoden
viitekorkoon sidottuja korkomaksuja, jotka on méaaréa suorittaa kolmen

vuoden sisalla.

Danske Bank on laatinut tdmén materiaalin vain informaatiotarkoitukseen. Suosittelemme, ettd
keskustelette sijoitusneuvojanne kanssa mahdollisista sijoitusratkaisuista, jotka perustuvat téhédn Side 2 af 3

materiaaliin.
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Mikali sopimus paatetdan ennenaikaisesti, markkina-arvo saattaa olla

negatiivinen. Se osapuoli, jolle sopimuksen markkina-arvo on negatiivinen,
joutuu maksamaan toiselle osapuolelle negatiivisen markkina-arvon

itseisarvon.

RISKITEKIJAT

Ostettaessa tai myytdesséa FRA-sopimusta, on risking, etta selvityksessé
kaytettava korko on epéedullinen verrattuna selvityshetken markkinakorkoon.

Tappio voi olla rajoittamaton.

Korkojen kehitys sopimuskauden aikana vaikuttaa sopimuksen markkina-

arvoon.

Korkojen laskiessa FRA-sopimus on tappiollinen sopimuksen ostajalle
(kiintedn koron maksajalle] ja voitollinen sopimuksen myyjélle (kiintedn

koron vastaanottajalle).

VAKUUS

Toimiessaan sopimuksen vastapuolena, Danske Bank saattaa edellyttaa
vakuutta.

Sopimuksissa, jossa vastapuolena toimii Nasdaq, edellytetaan vakuuden.
Katso johdannaiskaupankaynnin sddnnét osoitteesta www.nasdag.com.

MARKKINOIDEN
ERITYISEHDOT

Epatavallisissa markkinaolosuhteissa position sulkeminen voi olla vaikeaa
tai mahdotonta. Tallaisia tilanteita ovat esimerkiksi kaudet, jolloin
hinnanvaihtelut ovat tiheitéd ja muutokset niin suuria, ettd hintaa ei voida

maarittaa, tai porssi keskeyttaa tai rajoittaa kaupankayntia.

VERO

FRA-sopimusten voittojen ja tappioiden verokohtelu maaraytyy sen mukaan,

kaydaanko kauppaa yksityishenkiléna vai yrityksen puolesta

Verotuksen monimutkaisuuden vuoksi suosittelemme, ettd verokohteluun
ja verotukseen liittyvaan kirjanpitoon pyydetdan neuvoa kirjanpitajalta,
veroneuvojalta tai muulta ammattimaiselta neuvonantajalta.

Danske Bank on laatinut tdmén materiaalin vain informaatiotarkoitukseen. Suosittelemme, ettd
keskustelette sijoitusneuvojanne kanssa mahdollisista sijoitusratkaisuista, jotka perustuvat téhédn Side 3af 3

materiaaliin.
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